Zatacznik do

uchwaty Nr XXVIII/120/2005
Rady Powiatu w Wabrzeznie
z dnia 06 pazdziernika 2005 r.

Zmiany
do projektu programu restrukturyzacyjnego
Szpitala Powiatowego w Wabrzeznie

Wprowadzone zmiany dotyczg zatozen restrukturyzacji finansowej majgcej na
celu obstuge zadtuzenia i obejmuja;

1. Spos6b zaspokojenia naleznosci gtownych z tytutu roszczen pracownikow
wynikajacych z art. 4a ustawy z dnia 16 grudnia 1994 r. o negocjacyjnym
systemie ksztattowania przyrostu przecietnych wynagrodzen u przedsiebiorcéw
oraz o zmianie niektorych ustaw za okres lat 2001-2004.

2. Zmiane zrodfa pozyskania $rodkow finansowych na realizacje programu
restrukturyzacji w zakresie sptaty naleznosci z tytutu zobowigzan
cywilnoprawnych w wyniku zastgpienia planowanej emisji obligacji na kwote
1.250.000 zt przez dokonanie cesji wierzytelnosci cywilnoprawnych na rzecz
Banku Millenium S. A. w Warszawie.

Ad. 1. W wyniku zmian w interpretacji ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy
publicznej i restrukturyzacji publicznych zaktaddw opieki zdrowotnej (Dz. U. Nr 78,

poz. 684) w zakresie zasad zaspakajania naleznosci z tytutu roszczen



pracownikéw za lata 2003 i 2004 wynikajacych z art. 4 a cyt. ustawy, wprowadza

sie nastepujgce zmiany do programu restrukturyzacji finansowe;j:

1) nalezno$¢ gtéwna z tytutu roszczen pracownikéw za lata 2001 do 2004

3)

wynosi: 1.286.480 zt z tego:

a) z | transzy pozyczki z budzetu panstwa wyptacono 689.208 zt,

b) z Ili lll transzy pozyczki pozostaje do wyptacenia 597.272 zt.

zobowigzania wobec ZUS wg. stanu na 31.12.2004 r. wynoszg ogdtem:

756.789 zt w tym:

a) umorzeniu na mocy Art. 6 ust. 1 pk. 2 cyt. ustawy podlega¢ moze kwota

490.699 z,

b) czesc¢ zobowigzan wobec ZUS obejmujaca sktadke na ubezpieczenie

emerytalne niepodlegajaca umorzeniu zostanie uregulowana z kolejnych

transz pozyczki w tacznej wysokosci 266.090 zt.

pozostata kwota z pozyczki po zaptaceniu naleznosci gtéwnych wobec

pracownikéw i w/iw czesci zobowigzan publicznoprawnych, w wysokosci

48.881 zt, zostanie przeznaczona na czesciowg sptate naleznosci

cywilnoprawnych.



Pozyczka

z budzetu panstwa w wysokosci 1.609.499,18 zt zostanie

zostanie rozliczona nastepujaco:

1. na sptate zobowigzan wobec pracownikow za lata 2001 — 2004 przeznaczona

zostanie kwota w wysokosci 1.286.480 zt,

2. na skiadke ZUS ( emerytalny ) — 266.090 zt,

3. na sptate czesci zobowigzan cywilnoprawnych przeznaczona zostanie

kwota — 48.881,57 zt,

4. na optate prowizyjng do BGK — 8.047 49 zt.

Ad. 2. Przedstawione w ust. 1 rozliczenie pozyczki z budzetu parstwa nie stwarza

(tak jak pierwotnie zaktadano) mozliwosci sptaty przy jej pomocy czesci

zobowigzan cywilnoprawnych.

Zaktadana w projekcie programu restrukturyzacyjnego emisja obligacji na kwote

1.250.000 zt jako zrodta finansowania zobowigzan cywilnoprawnych, ktérych taczna

wartos¢ wynosi 1.234.294 zt zostaje zastapiona przez cesje tych zobowigzan na

rzecz Banku Millenium S.A. w Warszawie na nastepujgcych warunkach:

1) okres karencji w sptacie wyniesie 12 miesiecy,



2) sptata rat kapitatu bedzie roztozona na okres 10 lat,

3) koszty odsetek naliczane beda w wysokos$ci WIBOR + 3%.

Cesja wierzytelnos$ci cywilnoprawnych umozliwi zaspokojenie wierzycieli w

zakresie naleznosci gtdbwnych najp6zniej w terminie do 31.12.2005 r. co stwarza

korzystng sytuacje do negocjacji w zakresie umorzenia odsetek.

Uzasadnienie

zmian do projektu programu restrukturyzacyjnego.

Wprowadzenie zmian do projektu programu restrukturyzacyjnego zostato

dokonane z nastepujacych powodow:

1) wwyniku uscislen interpretacji zapisow ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r.

0 pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych zaktadow opieki

zdrowotnej (Dz. U. Nr 78, poz.684) w zakresie zasad zaspokajania

naleznosci gtownych z tytutu roszczen pracownikéw wynikajgcych

z art. 4 a cyt. ustawy nalezato dokonac zmiany terminu i sposobu sptaty

tych naleznosci obejmujacych lata 2001 — 2004 czyli caty okres objety

restrukturyzacja,



2) w opracowanym i przyjetym harmonogramie sptat w/w naleznosci ujeto

3)

okres lat 2001 — 2002 jak rowniez sptate odsetek i sktadek na ZUS, w

wyniku zmian w interpretacji przedmiotowej ustawy restrukturyzacja nie

obejmuje sptaty odsetek i sktadek ZUS (poniewaz zobowigzanie to

powstato w momencie sptaty naleznosci gtéwnej z | transzy pozyczki

czyli po 31.12.2004 r.) i dlatego nalezato te pozycje wytgczy¢ z programu

restrukturyzacyjnego,

z bardzo istotnych powodéw zachodzi rowniez konieczno$¢ zmiany zrédta

finansowania programu restrukturyzacji finansowej jaka byta zaktadana

emisja obligacji wykazana w zatgczniku Nr 10 do projektu programu z

nastepujgcych wzgledow:

a) jak wynika z obserwacji rynku obligacji zachodza na nim w ostatnim

czasie bardzo niekorzystne zjawiska, zdaniem analitykéw tego rynku

majg na to wpltyw nastepujace okolicznosci:

- upublicznienie akcji spotek Skarbu Panstwa przez rynek gietdowy

czego przyktadem jest PGNIG,



- znaczgca emisja obligacji Skarbu Panstwa przez Ministerstwo

Finansow.

Powyzsza sytuacja powoduje, ze z rynku potencjalnych nabywcéw obligacji

wytgczone sg znaczne Srodki finansowe, co powoduje duze ograniczenie mozliwosci

sprzedazy nowowyemitowanych obligaciji.

b) nasza niekorzystna sytuacja finansowa jako potencjalnego emitenta

obligacji powoduje, ze BGK nie zapewni zabezpieczenia zbytu obligaciji

i nie wyda pozytywnej opinii odno$nie ich emisji, co spowoduje

ostatecznie, ze obligacje nie znajdg nabywcow na rynku,

c) biorac pod uwage wysokie koszty przygotowania emisji obligaciji

(np. sporzadzenia prospektu i koniecznosci zatrudnienia specjalistycznych

firm prawniczych i konsultingowych) przy jednoczesnym bardzo

niepewnym efekcie wplywéw z emisji uwazamy dlatego réwniez z tego

wzgledu, ze nalezy zrezygnowac z tego sposobu pozyskiwania

srodkéw niezbednych do realizacji programu restrukturyzacji finansowej

Szpitala Powiatowego w Wabrzeznie.

Wobec powyzszego proponujemy aby wierzytelnosci cywilnoprawne, ktore



2) wopracowanym i przyjetym harmonogramie sptat w/w naleznoéci ujeto

okres lat 2001 — 2002 jak rowniez sptate odsetek i sktadek na ZUS, w

wyniku zmian w interpretacji przedmiotowej ustawy restrukturyzacja nie

obejmuje sptaty odsetek i sktadek ZUS (poniewaz zobowigzanie to

powstato w momencie sptaty naleznosci gtownej z | transzy pozyczki

czyli po 31.12.2004 r.) i dlatego nalezato te pozycje wytaczyé z programu

restrukturyzacyjnego,

3) z bardzo istotnych powoddw zachodzi réwniez koniecznos¢ zmiany zrodta

finansowania programu restrukturyzacji finansowej jaka byta zaktadana

emisja obligacji wykazana w zataczniku Nr 10 do projektu programu z

nastepujacych wzgledow:

a) jak wynika z obserwacji rynku obligacji zachodza na nim w ostatnim

czasie bardzo niekorzystne zjawiska, zdaniem analitykéw tego rynku

majg na to wptyw nastepujgce okolicznosci:

- upublicznienie akcji spotek Skarbu Panstwa przez rynek gietdowy

czego przyktadem jest PGNIG,



- znaczgca emisja obligacji Skarbu Panstwa przez Ministerstwo
Finansow.

Powyzsza sytuacja powoduje, ze z rynku potencjalnych nabywcéw obligacji
wytgczone sg znaczne srodki finansowe, co powoduje duze ograniczenie mozliwosci
sprzedazy nowowyemitowanych obligaciji.

b) nasza niekorzystna sytuacja finansowa jako potencjalnego emitenta
obligacji powoduje, ze BGK nie zapewni zabezpieczenia zbytu obligacji
i nie wyda pozytywnej opinii odnos$nie ich emisji, co spowoduje
ostatecznie, ze obligacje nie znajdg nabywcow na rynku,

c) biorac pod uwage wysokie koszty przygotowania emisji obligacji

(np. sporzadzenia prospektu i koniecznosci zatrudnienia specjalistycznych

firm prawniczych i konsultingowych) przy jednoczesnym bardzo

niepewnym efekcie wptywdw z emisji uwazamy dlatego rowniez z tego

wzgledu, ze nalezy zrezygnowac z tego sposobu pozyskiwania

srodkoéw niezbednych do realizacji programu restrukturyzacji finansowej

Szpitala Powiatowego w Wabrzeznie.

Wobec powyzszego proponujemy aby wierzytelnosci cywilnoprawne, ktére



miaty by¢ zaspakajane srodkami pochodzacymi z emisji obligacji, obja¢ cesjg

wierzytelnosci przez Bank Millenium S.A. w Warszawie, ktéry to Bank wyraza

zainteresowanie na realizacje tego rodzaju operacji finansowe;.

Jednym z podstawowych warunkow na objecie cesjg naszych wierzytelnosci

przez Bank Millenium jest poreczenie przez organ zatozycielski Szpitala

Powiatowego w Wabrzeznie w wysokosci 150% wartosci przejmowanych

wierzytelnosci czyli na kwote 1.875.000 zt.

Cesja wierzytelno$ci na rzecz w/w Banku stanowi realne rozwigzanie

mozliwosci sptaty zobowigzan cywilnoprawnych poniewaz ich sptata

zostataby roztozona na 10 lat (w tym rowniez objeta 12 miesiecznym okresem

karencji) przy kosztach odsetek w wysokosci WIBOR +3% .

Biorac pod uwage przedstawiong wyzej argumentacje dotyczaca niekorzystnej

sytuacji na rynku obligacji, ktéra moze jeszcze ulec dalszemu pogorszeniu w zwigzku

Z majaca nastapi¢ zmiang rzadu, na ktdrg czesto rynki reagujg niekorzystnie, prosimy

o zaakceptowanie wskazanego przez nas alternatywnego zrédta sfinansowania

istotnej czesci programu restrukturyzacji finansowej Szpitala Powiatowego w

Wabrzeznie.
Przewodpiczacy Radv

mgr Adam Puchata



